2. Podnikový kapitál

Zmyslom každej podnikateľskej činnosti je produkovať výrobky alebo poskytovať služby. Aby podnikateľ mohol túto činnosť vykonávať, musí mať najskôr majetok. Sústreďovanie majetku, jeho produktívne využívanie a pohyb výrobkov k spotrebiteľom sa uskutočňuje prostredníctvom peňazí. Z toho dôvodu podnikateľskú činnosť sprevádza množstvo peňažných vzťahov s inými podnikmi, bankami, poisťovňami, ktoré môžeme rozdeliť na

a/ vzťahy vznikajúce pri získavaní finančných zdrojov, s ktorými  podnik hospodári - vklady vlastníkov, úverové zdroje, vlastné  zdroje vytvorené v priebehu hospodárenia (zisk), dotácie od  štátu = vzťahy financovania podniku

b/ vzťahy spojené s umiestnením (alokáciou) získaných finančných  prostriedkov do jednotlivých zložiek majetku = vzťahy investovania

c/ vzťahy viažuce na využívanie podnikového majetku, ktoré sú  spojené s nákladmi, výnosmi, tvorbou zisku a pohybom peňazí v  hotovosti

d/ vzťahy zabezpečujúce rozdeľovanie dosiahnutých výsledkov - odvodov, daní, výplat podielov a dividend.

Financovanie a investovanie spôsobuje plynulú zmenu stavových veličín podniku, ktorými sú kapitál a majetok. Ich stav sa zisťuje k určitému časovému momentu (k 31.12.) v súvahe.

A Súvaha k 31.12..... P

───────────────────────────────┬─────────────────────────────────

Majetok: investičný            │Kapitál: vlastný

         obežný                │         cudzí

Kapitál podniku je peňažné vyjadrenie súhrnu zdrojov, ktorými je finančne krytý jeho majetok. Poznáme kapitál

a/ vlastný - vytvára si ho sám podnikateľ - základné imanie, zisk

 rezervný fond

b/ cudzí - získavame ho úvermi, záväzkami

Výška podnikového kapitálu závisí od:

- veľkosti podniku,

- druhu vykonávanej činnosti

- vybavenia podniku strojmi

- počtu pracovníkov a ich priemerných miezd

- od druhu materiálu a ich cien.

3. Zdroje financovania podniku

Finančné zdroj podniku môžeme členiť z rôznych hľadísk:

a/ z hľadiska časového

 - trvalé - podnik ich má na neobmedzený čas (základné imanie)

 - dlhodobé - získané úverom na viac ako 1 rok

 - krátkodobé - úvery a záväzky s lehotou splatnosti do 1 roka

b/ podľa zdroja, z ktorého do podniku plynú

· externé (vonkajšie) - úvery a pôžičky, vklady vlastníkov, dotácie

· interné (vnútorné) - zisk a odpisy

c/ z hľadiska vlastníctva

 - vlastné - vytvára si ich podnikateľ sám

                   - základné imanie - vklady vlastníkov pri založení podniku

                   - fondy - rezervný

                               - sociálny (na rekreáciu, stravu, dopravu prac.)

                               - ostatné (podľa potrieb podniku)                    

                  - zisk - (výnosy - náklady), peňažné vyjadrenie výkonov  za predaj         

                              výrobkov a služieb znížené o peňažné  vyjadrenie spotreby živej a  

                             zhmotnenej práce

 - odpisy - peňažné vyjadrenie opotrebenia hmotn. a nehmotného dlhodobého majetku

 - cudzie - získané od iných podnikateľov (banka, dodávatelia,  štát)

- úvery – krátkodobé a dlhodobé

- záväzky – voči štátu, zamestnancom, dodávateľom

 - leasing (prenájom investičného majetku)

- obligácie - dlhodobé cenné papiere, ktorými sa vystavovateľ zaväzuje vrátiť 

     kupujúcemu celú zloženú sumu peňazí a za každý rok úrok

 - faktoring - odkúpenie krátkodobej pohľadávky aj s rizikom nezaplatenia

 - forfaiting - odkúpenie dlhodobej pohľadávky (v ZO)

 - dotácie a podpory zo štátneho rozpočtu.

┌─────────┬──────┬────────┬────────┬─────────┬────────┬────────┐

│Finančné │ Zisk │ Odpisy │ Vklady │ Finanč- │ Dlhod. │ Krátkod│

│ zdroje  │      │        │ vlastn │ ná po-  │ úvery  │ úvery  │

│         │      │        │        │ moc     │ záväzk │ záväzky│

├─────────┼──────┴────────┴────────┴─────────┴────────┴────────┤

│podľa    │                                                    │

├─────────┼──────────────────────────────────┬─────────┬───────┤

│času     │       Trvalé                     │ dlhodob │krátkod│

├─────────┼───────────────┬──────────────────┴─────────┴───────┤

│zdroja   │  Interné      │            Externé                 │

├─────────┼───────────────┴────────┬───────────────────────────┤

│vlastn.  │    Vlastné             │           Cudzie          │

└─────────┴────────────────────────┴───────────────────────────┘

4. Úver, základné podmienky pri poskytovaní úveru, postup pri  realizácii úveru

Úver je poskytovanie peňažných prostriedkov pod podmienkou ich vrátenia po určitej dobe a za určitý poplatok (úrok).

Ten, kto požičiava peniaze (banka) = veriteľ

ten, kto si požičiava peniaze = dlžník

Vzťah medzi dlžníkom a veriteľom = úverový vzťah (úverová zmluva)

Základné podmienky pri poskytovaní úveru (vyžaduje ich banka)

1. návratnosť - na základe predloženého podnikateľského zámeru  (náklady, výnosy, zisk) banka vypracuje vlastnú analýzu klienta podľa hodnotiacich koeficientov a porovnaním s iných subjektami o možnosti splácania úveru

2. zaručenie - v závislosti od miery rizika požaduje banka ručenie 

 a/ nehnuteľným majetkom (záložná zmluva na dom, budovu ..)

 b/ hnuteľným majetkom (dopravné prostriedky)

 c/ cennými papiermi, ktoré banka v tom čase spravuje

 d/ osobným majetkom podnikateľa (šperky, umelecké diela ..)

3. účelnosť - banka skúma účel poskytnutia úveru, či ho môže akceptovať

4. efektívnosť - banke musí poskytnutý úver prinášať zisk.

Postup pri realizácii úveru

1. Klient (s preukázateľnou registráciou podnikateľskej činnosti – živnosť, obch. spoločnosť a s vlastníctvom účtu v tejto banke) oznámi banke svoj zámer a vyžiada si predbežné informácie o podmienkach úverovania.

2. Klient vypracuje písomnú žiadosť o úver, ktorá obsahuje: IČO,  charakteristika požadovaného úveru, splácanie a zabezpečenie  úveru.

 Banka môže vyžiadať - kópiu oprávnenia na podnikanie, výpis  z evidencie nehnuteľnosti, znalecký posudok, podnikateľský  plán, účtovné výkazy, charakteristiku firmy, ekonomický prepočet návratnosti úveru

3. Banka skontroluje žiadosť a prílohy, analyzuje ju, vyhotoví

 mieru rizika, prerokuje s klientom úverové podmienky, rozhodne

 o úvere, pripraví úverovú zmluvu na podpis.

4. Po podpísaní zmluvy otvorí úverový účet na čerpanie úveru,  na ktorom banka kontroluje čerpanie a splácanie úveru.

 Banka náhodne kontroluje dodržiavanie účelovosti úveru.

 V prípade problémov so splátkami využíva garancie (záruky).

Úverová zmluva je dohodou medzi bankou (veriteľom) a dlžníkom. Má tieto časti:

1. vymedzenie predmetu zmluvy (výška úveru, úroku, splátok, doba  splatnosti, účelnosť úveru)

2. charakteristika podniku alebo podnikateľa (obchodné meno, sídlo, predmet podnikania, číslo účtu, peňažný ústav, zástupca,  ktorý má podpisové právo)

3. charakteristika banky (obchodné meno, číslo, zástupca)

4. čerpanie úveru (spôsob a doba)

5. splácanie úveru (výška splátok, doba splácania, podmienky)

6. zaručenie úveru (druh záruky, hodnota záruky)

7. osobitné ustanovenia (dohoda pre prípad porušenia plnenia)

8. záver (dátum, pečiatky, podpisy oprávnených osôb).

5. Druhy úverov

1. Z hľadiska doby splatnosti

 a/ krátkodobé úvery - s dobou splatnosti do 1 roka

- spotrebný úver – na zakúpenie predmetov dlhodobej potreby (nábytok)

- kontokorentný - poskytuje sa cez účet v banke, z ktorého  klient môže čerpať prostriedky na prevádzku aj do mínusu, všetky jeho príjmy sú považované za splátky úveru

- eskontný – banka nakupuje od klienta zmenky pred dobou splatnosti, keď je zmenka splatná, predloží ju dlžníkovi k úhrade

  - lombardný - na cenné papiere, ktoré klient počas doby trvania úveru ponecháva banke ako ručenie

  b/ strednodobé úvery - s dobou splatnosti 1 - 4 roky

· účelový – používa sa najčastejšie a musí byť použitý na vopred vymedzený účel 

· hypotekárny – na nákup alebo rekonštrukciu nehnuteľností, banka od klienta požaduje záruku vo forme nehnuteľnosti, nevýhodou je to, že banka poskytne úver len do výšku 60 % zo založenej nehnuteľnosti, výhodou je nízka úroková miera (časť spláca štát), doba splatnosti je min. 5 rokov.

· emisná pôžička – znamená, že banka zabezpečuje klientovi emisiu cenných papierov (akcie, obligácie).  

2. Z hľadiska subjektov úvery sú poskytované

 a/ podnikateľským subjektom   b/ fyzickým osobám    c/ mestám a obciam

3. Z hľadiska zdrojov splácania úvery môžu byť

 a/ finančné - splácané z tržieb alebo zo zisku

 b/ kapitálové - financované z kapitálu podniku

 c/ komunálne - financované z prostriedkov mesta a obce.

6. Úrok, úroková miera, jej výpočet

Úrok (Ú) je peňažná suma, ktorú musí banke ako veriteľovi zaplatiť navyše dlžník za poskytnutý úver.

Istina (k)(kapitál) je peňažná suma, ktorú veriteľ požičal dlžníkovi, a z ktorej sa počíta úrok.

Úroková miera (p) je výška úroku vyjadrená v percentách za určité obdobie (ročná p.a., polročná p.s., štvrťročná p.q., mesačná p.m.)

Úrokovacie obdobie je časový úsek, za ktorý je stanovená výška úroku podľa úrokovej miery.

Úrokovací čas je čas, v ktorom má dlžník k dispozícii veriteľove peniaze a môže to byť počet rokov (r), mesiacov (m), dní (d).

a/ Jednoduché úrokovanie (používané pri krátkodobých úveroch):

                          k x p                                                       k x p x m

úrok za rok Ú = -----                         úrok za mesiac Ú = ---------

                           100                                                        100 x 12 

                         k x p x d

úrok za dni Ú = ---------

                        100 x 360

7. Úmorovací plán

b/ zložité úrokovanie - prehľad výšky splátok úveru vrátane úrokov zostavuje banka pre dlžníkov do tzv. úmorovacieho plánu,  ktorý obsahuje: 

 výšku splátok, výšku úrokov, výšku úmoru, stav dlhu po odpočítaní úmoru.

 Úmorovací plán stanoví, za aké obdobie splatí dlžník veriteľovi úver vrátane úrokov a výšku jednotlivých splátok. Vychádza z funkcie, ktorá sa nazýva úmorovateľ (ú)

         (1 + r)n- 1                                         ak n = doba splatnosti

 ú = ------------- r = úroková miera                 r = úrok.miera v číslach (p:100) 

         r (1 + r)n

Príklad: Banka poskytla úver 1 500 000 Sk, doba splatnosti úveru je 3 roky, úroková miera 12,5 %. Zostavte úmorovací plán.

Výpočet:

         (1 + 0.125)3- 1                                                    

ú = -----------------           = 2.3813438                                   

      0.125 x (1 + 0.125)3                                                 

splátka = úver : úmorovateľ (anuita)

 = 1 500 000 : 2.3813438 = 629 896.45 Sk

 úrok = (1 500 000 x 12.5): 100 = 187 500

                platba             úrok          úmor      kon.zostatok úveru

1. rok    629 896 Sk     187 500     442 396      1 057 604 Sk

2. rok    629 896          132 200     497 696         559 908 Sk

3. rok    629 896            69 988     559 908                    0 Sk

Spolu 1 889 688           389 688  1500 000

· 8. Podielové financovanie

· znamená, že činnosť podniku je financovaná z viacerých zdrojov súčasne

VOS – ZI, zisk, vklady nových spoločníkov

KS – ZI, zisk, vklady nových komanditistov

SRO – ZI, zisk, rezervný fond, vydávanie obligácií

AS – ZI, zisk, rezervný fond, vydávanie akcií a obligácií  

Akcia je cenný papier, s ktorým sú spojené určité práva akcionára podieľať sa na:  

 zisku spoločnosti (dividenda)

 riadení spoločnosti (ako člen valného zhromaždenia)

 likvidačnom zostatku spoločnosti

Druhy akcií - na majiteľa - kto sa preukáže, je majiteľom 

                    - na meno - na akcii je meno vlastníka

                    - zamestnanecké - predávajú sa vlastným zamestnancom

                    - prioritné - majú prednostné právo na dividendu.

Obligácia je cenný papier, ktorý vyjadruje dlžnícky záväzok vystavovateľa (podnik, banka, štát) voči majiteľovi obligácie. Doba splatnosti je nad 1 rok (5, 10, 20 rokov).

Obligácie poznáme - podnikové, bankové a štátne.

Rozdiel medzi akciou a obligáciou

1. z obligácie sa vypláca úrok, z akcie dividenda

2. majiteľ obligácie nemá právo podieľať sa na riadení spoločnosti, ale majiteľ akcie  

    áno

3. obligácia po uplynutí určitej lehoty musí byť splatená, ale  akcia nie je vydaná na 

     určité obdobie a majiteľ nemá právo na  vrátenie podielu.

9. Osobitné formy financovania

Leasing

znamená prenájom dlhodobého majetku. Prenajímateľ v súlade s leasingovou zmluvou umožňuje záujemcovi na dohodnutú dobu za peňažnú úhradu používať IM. Navyše prenajímateľ poskytuje aj rôzne služby, napr. servis, dodávky náhradných dielov, zaškolenie pracovníkov.

Predmetom leasingovej operácie sú budovy, výrobné zariadenia, dopravné prostriedky, sklady, stroje, výrobné haly a pod.

Výhody leasingu:

- možnosť okamžitého získania IM bez potreby fin. prostriedkov

- široká škála služieb

- znižuje sa riziko morálneho zastarania

Nevýhody leasingu:

- celková výška nájomného je vyššia ako obstarávacia cena IM

- po uplynutí zmluvy sa IM nestáva vlastníctvom nájomcu, prípadné  odkúpenie znamená ďalšie náklady.

Faktoring

je forma krátkodobého financovania, ktorej podstatou je odkúpenie pohľadávky pred dobou splatnosti faktoringovou spoločnosťou od predávajúceho. Týmto preberá na seba riziko z nezaplatenia. Okrem odkúpenia pohľadávky sa FS zaoberá poskytovaním vedľajších služieb napr. vedenie účtovníctva.

Forfaiting

znamená odkúpenie strednodobej alebo dlhodobej pohľadávky bez spätného postihu dodávateľa. Keďže ide o riziko pri odkúpení takýchto pohľadávok forfaitingovou spoločnosťou, požaduje sa záruka od štátu alebo banky.

Odlišnosti medzi faktoringom a forfaitingom:

1. pri faktoringu sa odkupujú krátkodobé pohľadávky (nie dlhodobé

2. pri faktoringu sa nevyžaduje záruka

3. pri faktoringu sa poskytujú vedľajšie služby

Výhody:

a/ obe spoločnosti sú výhodou využitia voľného kapitálu

b/ pre predávajúceho je výhodu získanie peňažných prostriedkov,  ktoré sa môžu použiť pre ďalšiu činnosť v podniku.

10. Zisk ako základný zdroj samofinancovania

Zisk je jednou z foriem hospodárskeho výsledku podniku. Podnik ho vykazuje vtedy, ak výnosy > ako náklady. (Ak N>V potom ide o stratu, v prípade N=V ide o nulový hospodársky výsledok.)

Zisk je dôležitým ukazovateľom hospodárenia podniku. Je ukazovateľom a kritériom na vkladanie kapitálu do jednotlivých oblastí podnikania. Je finančným zdrojom na vyplatenie dividend a podielov na zisku. Je dôležitým zdrojom samofinancovania podniku. Zisk má 2 podoby:

a/ účtovný zisk - je vyčíslený v účtovníctve

b/ daňový zisk - je to zisk upravený o pripočítateľné a odpočítateľné položky a slúži 

     ako základ na výpočet dane z príjmov.

Rozdelenie zisku:

a/ výnosy - náklady = bilančný zisk (BZ)

     BZ - daň = disponibilný zisk (DZ)

b/ prídely do rezervného, sociálneho, ostatných fondov

     DZ - prídel do rezervného fondu = použiteľný zisk

c/ u A.S. vyplatenie dividend

     ináč na nákup materiálu, investičného majetku atď.

11. Faktory ovplyvňujúce výšku zisku

Výška zisku závisí od:

a/ objemu a sortimentu realizovanej produkcie, ktoré v gastro a  hotel. podnikoch v   

    peňažnom vyjadrení tvoria výnosy z činnosti

 aa/ obchodnej (tržby za poskytované služby a predané výrobky a tovary) - tvoria   

       hlavnú časť výnosov, pričom

      - ubytovacie služby - čím vyššia vybavenosť hotela, tým je väčší objem služieb a  

                                         rastú tržby

       - stravovacie služby - čím viac jedál a nápojov sa predá,  tým budú tržby vyššie

      - doplnkové služby - čím je širší sortiment doplnkových  služieb hlavne  

                                        platených, tým viac rastú tržby

 ab/ vedľajšej (údržby, práčovne ...)

 ac/ mimoriadnej (predaj nepotrebných zásob, IM, prebytky ...)

b/ nákladov na jednotku produkcie,  rast zisku je závislý od znižovania nákladov na  

    jednotku,  ktoré môžeme zabezpečiť

    - zavádzaním techniky a nových technológií

   - zvyšovaním produktivity práce (množstvo výrobkov vyrobených  za určitú časovú  

     jednotku)

    - rozvojom iniciatívy pracovníkov

c/ ceny za jednotku realizovanej produkcie, t.j. peňažného vyjadrenia hodnoty 

    tovaru. Cena musí byť dostatočne vysoká na to,  aby pokryla všetky náklady a   

    priniesla určitý zisk. Výška ceny  závisí od nákladov, konkurencie, dopytu, objemu 

    predaja, sezónnosti, lokalizácie ...

12. Samofinancovanie z odpisov

Odpisom rozumieme z ekonomického hľadiska peňažné vyjadrenie fyzického a morálneho opotrebenia odpisovaného hmotného investičného majetku. V odpisoch je vyjadrená tá časť hodnoty, ktorá sa preniesla do hodnoty výrobkov, ktoré sa za pomoci tohto majetku vyrobili. To znamená, že odpisy sú zdrojom financovania a to najmä obnovy dlhodobého majetku.

Ak odpíšeme majetok rýchlejšie získame rýchlejšie prostriedky na jeho obnovu.

13. Druhy odpisov

Preto poznáme 2 metódy odpisovania

1. rovnomerné odpisovanie - pri ktorom sa počas celej doby životnosti odpisuje rovnaká časť z jeho obstarávacej hodnoty

2. zrýchlené odpisovanie - pri ktorom sa na začiatku odpisovania  prenáša do hodnoty výrobkov väčšia časť obstarávacej hodnoty  ako v ďalších rokoch.

Pri výpočte odpisov vychádzame z cien hmotného a nehmotného DM.

Poznáme tieto ceny:

a/ obstarávacia - vyjadruje nielen cenu, za ktorú sme DM kúpili,  ale aj náklady  

    súvisiace s obstarávaním DM (doprava, poistné, zaškolenie, montáž ...)

b/ obstarania - vyjadruje cenu DM pri jeho nákupe (finančný DM)

c/ na úrovni vlastných nákladov - vtedy, ak si DM vyrobíme sami

d/ reprodukčná - cena v nových reprodukčných podmienkach, ktorá  zohľadňuje 

    infláciu (znižovanie hodnoty peňazí)

Príklad výpočtu rovnomerných odpisov

Auto má OC 350 000 Sk. Doba odpisovania sú 4 roky.

┌─────────┬─────────────┐   ┌─────────┬────────────────────────┐

│Odpisová │ Doba odpiso-│   │ Odpisov │  Rovnomerné odpisovanie      │skupina  │  vania      │   │ skupina │                        │

├─────────┼─────────────┤   ├─────────┼───────────┬────────────┤

│  1      │    4 roky   │   │    1    │    1/4    │            │

│  2      │    6 rokov  │   │    2    │    1/6    │            │

│  3      │   12 rokov  │   │    3    │    1/12   │            │

│  4      │   20 rokov  │   │    4    │    1/20   │            │

Príklad výpočtu zrýchlených odpisov

┌─────────┬─────────────────────────────────────┐

│Odpisová │ Koeficient pre zrýchlené odpisovanie│

│skupina  │     v 1. roku     v ďalších rokoch  │

├─────────┼────────────────┬────────────────────┤

│   1     │       4        │          5         │

│   2     │       6        │          7         │

│   3     │      12        │         13         │

│   4     │      20        │         21         │

│         │                │                    │

└─────────┴────────────────┴────────────────────┘

14. Financovanie z ostatných zdrojov

1. Podnikové fondy

a/ rezervný fond - slúži na vyrovnanie výkyvov hospodárenia, vytvára ho každý  

    podnikateľ, ale na báze dobrovoľnosti, len pri  AS a SRO je povinný

    Tvorba RF

    pri vzniku spoločnosti – AS 10 % zo ZI 

                                        -  SRO 10 % z čistého zisku, najviac 5 % zo ZI

    počas činnosti spoločnosti – v AS 10 % z čistého zisku, min. do výšky 20 % ZI

    Každý RF musí byť uložený na samostatnom účte v banke, alebo  ho musí mať v    

    majetkovej podobe, ktorá je rýchlo speňažiteľná  (drahé kovy, cenné papiere).

b/ sociálny fond - slúži na uspokojovanie stálych potrieb zamestnancov (príspevok na 

    dopravu, stravovanie). Tvorí sa vo výške  0.6 % z vyplatených miezd a platov (HM  

    - príspevky do fondov -  daň z príjmu).

    Použitie SF – príspevok na stravu a dopravu

                        - sociálna výpomoc zamestnancom 

                       - príspevok na rekreáciu a vzdelanie

c/ ostatné podnikové fondy

    podnikateľ si môže vytvárať aj ostatné podnikové fondy podľa  vlastného uváženia.   

    Vytvárajú sa zo zisku. Ide o fondy účelovo  viazané alebo o fondy na všeobecné   

    použitie konkrétneho manažmentu podniku.

2. Podnikové rezervy

    sa vytvárajú na ťarchu nákladov za účelom výdavkov z nepretržite dlhodobo  

    existujúcich rizík.

    a/ zákonné rezervy - napr. na opravu a údržbu

    b/ ostatné rezervy - tvorené z vlastného rozhodnutia (napr. na  obchodné riziko)

    Využitie rezerv prichádza do úvahy vtedy, keď v cene výrobku  sú zahrnuté výdaje,   

    ktoré sa prejavia až po určitej dobe v budúcnosti, napr. rezervy na opravy, súdne  

    procesy, na platenie  daní ...).

II. Investovanie v podniku

16. Investície a ich klasifikácia

Financovanie - je to získavanie finančných prostriedkov z vlastných alebo cudzích zdrojov (zisk, úvery, záväzky, rozvojový fond)

Investovanie - je to vloženie finančných prostriedkov do majetku podniku (nákup nových strojov, zásob, cenných papierov).

Investície môžeme členiť z viacerých hľadísk:

1. Z hľadiska charakteru investície

 a/ reálne - je to vloženie finančných prostriedkov do nového  majetku podniku (nákup  

     strojov, zariadení ...)

 b/ finančné - sú to investície do cenných papierov (akcie, obligácie, zmenky,  

     vkladové listy ...

2. Z hľadiska smeru investovania investície

    - zamerané na zníženie nákladov

    - na zvýšenie produktivity práce

    - na zvýšenie zisku podniku

    - na zlepšenie podielu na trhu  
 - zamerané na zvýšenie kvality výrobkov

3. Z hľadiska rizikovosti investície

    a/ nadpriemerne rizikové - akcie - prinášajú najväčší zisk

    b/ priemerne rizikové - zmenky - prinášajú priemerný zisk 

    c/ podpriemerne rizikové - obligácie - prinášajú najmenší zisk

4. Z časového hľadiska – krátkodobé (doba investovania do 1 roka)

                                      - dlhodobé (doba investovania nad 1 rok)

5. Z hľadiska obratu – investície do stálych aktív (dlhodobý majetok H,N,F)

· investície do obežných aktív (peniaze, zásoby, krátkodobé pohľadávky) 

6. Z hľadiska formy – vecné (zariadenie = DHM)

                                 - nehmotné (DNM – licencie, KNOW-HOW, GOODWILL, SW)

                                 - finančné (DHM – cenné papiere)  

17. Investovanie do obežných aktív a zásob

Zásoby zaraďujeme k obežnému majetku podniku (zásoby materiálu, zásoby tovaru, zásoby hotových výrobkov, polovýrobkov)

Malé zásoby

- výhody - neviažu peniaze

               - nemáme vysoké náklady na skladovanie

               - odpadá riziko zastarania zásob

- nevýhody - môže dôjsť k zastaveniu výroby pri nedostatočnom  množstve zásob   

                      (nemáme z čoho vyrábať)

Veľké zásoby

- výhody - pri kúpe väčšieho množstva sa poskytujú zľavy

               - nedôjde k zastaveniu výroby

- nevýhody - zbytočné viazanie finančných prostriedkov do zásob

                   - zásoby sa môžu znehodnotiť, rastú náklady na skladovanie

18. Normovanie potreby zásob

Obežné aktíva majú krátkodobý charakter (do 1 roka) a tvoria ich zásoby, pohľadávky, krátkodobé cenné papiere, peňažné prostriedky, ceniny.

OA zabezpečujú plynulú výrobu, odbyt a likviditu, t.j. platobnú schopnosť alebo úroveň úhrady záväzkov v podniku.

OA sú v stálom pohybe, ich štruktúru je pestrá a rýchlo sa mení. 

Investovanie do zásob predstavuje náklady, ktoré sú spojené s ich obstaraním, skladovaním, rizikom zastarania alebo aj straty výnosu v súvislosti s iných investičnými možnosťami.

Na výpočet normovanie potreby zásob nám slúži normatív zásob

(zopakovať učivo 3. ročníka)

19. Investovanie kapitálu do pohľadávok

Finančné rozhodovanie v oblasti pohľadávok spočíva v tom, že podnik si určí predpokladanú výšku finančných prostriedkov, ktoré bude v pohľadávkach viazať. Ak si odberateľ kúpil od dodávateľa určité množstvo výrobkov alebo služieb, za ktoré ešte nezaplatil, vzniká voči odberateľovi pohľadávka alebo hovoríme o poskytnutí obchodného úveru odberateľovi.

Pri rozhodovaní o investovaní do pohľadávok nás zaujíma:

1. Podmienky predaja - určenie splatnosti pohľadávok (14 dní),  zľavy z ceny (rabat),   

    pokuty a penále z omeškania

2. Dôveryhodnosť zákazníka - informácie o odberateľovi získame z  vlastných 

    skúseností, skúseností iných obchodných partnerov, z  peňažných ústavov alebo z  

    účtovných výkazov (súvaha, ÚZaS)

3. Rozhodnutie o poskytnutí obchodného úveru a jeho výške - maximálna hranica fin. 

    prostr., ktorú poskytne odberateľ vo forme  pohľadávky

4. Inkaso pohľadávok - ide o zaznamenanie platieb o odberateľoch,  ktoré zvyšujú 

    stav na bankovom účte, súčasne sa musíme rozhodnúť čo s nedobytnými 

    pohľadávkami. Zvýšenie pohľadávok v podniku prináša veľké riziko z ich 

    nezaplatenia a dochádza ku  zvyšovaniu nákladov na ich vymáhanie (telefón, fax, 

    súdy ...).

 Pri výške pohľadávok musíme zohľadňovať nielen náklady, ale aj  zisk, ktorý by priniesli peniaze, keby sme ich investovali.

Základný ukazovateľ, ktorý nám slúži na výpočet

                                                               priemerný stav pohľadávok

priemernej doby inkasa pohľadávok =      -------------------------

(mala by byť asi 14 dní)                            priemerná denná tržba

V súčasnosti je veľmi zlá finančná situácia podnikov, existuje tzv. druhotná platobná neschopnosť, preto nie je výhodné pre podnik mať vysoké pohľadávky.

Príklad:

Podnik má pohľadávky vo výške 400 000 Sk. Jeho ročné tržby sú cca 3 600 000 Sk. Vypočítajte priemernú dobu inkasa.

                              400 000           400 000

doba inkasa =    ---------------    =   -------    = 40 dní

                        3 600 000 : 360      10 000

20. Investovanie do pohotovostných prostriedkov

Do kategórie pohotovostných prostriedkov zaraďujeme peniaze v hotovosti, peniaze na účte a krátkodobý finančný majetok (cenné papiere).

Pri investovaní do PP musí podnik sledovať, koľko PP je potrebné držať a v akej forme. Základné myšlienky investovania vychádzajú zo vzťahov likvidity na jednej strane a z úroku cenných papierov na druhej strane. Medzi nimi musí byť rovnováha. Ak rastú v podniku peňažné prostriedky, je schopný platiť svoje záväzky, dlhy, t.j. má dobrú likviditu. Pre podnik nie je výhodné držať peniaze v hotovosti alebo na účte, lebo neprinášajú žiaden výnos.

21. Investovanie do cenných papierov

Nadbytočné peniaze musí vhodným spôsobom investovať napríklad na zakúpenie cenných papierov, pričom musí brať do úvahy:

1. výnosnosť cenných papierov (rozdiel medzi výnosmi z cenných  papierov a 

    výnosmi z vkladov na účte)

2. náklady, ktoré sú spojené s nákupom a predajom cenných papierov

3. čas potrebný na predaj cenných papierov.

22. Likvidita a jej význam

Likvidita slúži na posudzovanie platobnej schopnosti podniku. Vyjadruje schopnosť premeniť jednotlivé zložky majetku za určité časové obdobie na peniaze. Podnik musí mať dostatok peňažných prostriedkov na zaplatenie všetkých svojich dlhov alebo záväzkov. Vtedy hovoríme, že podnik je likvidný.

Na posúdenie likvidity využívame ukazovateľ likvidity.

                pohotovostné prostriedky (aktíva)

1. L1 =     --------------------------------                                        (prvého stupňa)

                krátkodobé záväzky (pasíva)

 PP = peniaze v hotovosti, v pokladnici, na účte, ceniny, cenné

 papiere s dobou splatnosti do 1 roka

 KZ = záväzky voči dodávateľom, pracovníkom, krátkodobé úvery

 L1 sa pohybuje v intervale <0,9 ; 1,1), podnik má dostatok finančných prostriedkov                                                                    

 na krytie svojich krátkodobých záväzkov, nepotrebuje viac peňazí

 Ak L1 je menšie ako 0.9 nemá podnik dostatok fin.prostriedkov,  preto si ich 

 potrebuje zabezpečiť z nejakých zdrojov.

             PP + krátkodobé pohľadávky

2. L2 =       --------------------------                                                 (druhého stupňa)

                             KZ

 L2 je v intervale <1,1 ; 1,5> pre podnik je nevýhodné držať  peniaze v hotovosti 

 alebo na účte, pretože neprinášajú výnos

             PP + KP + zásoby

3. L3 =   ----------------                                                                   (tretieho stupňa)

                       KZ

 L3 je v intervale <1,5 ; 2,5>

Z ukazovateľov likvidity vieme súčasne určiť časť majetku, ktorá je najlikvidnejšia a časť majetku, ktorá je nelikvidná.

a/ najlikvidnejšie prostriedky - peniaze v pokladnici, na účte,  ceniny, krátkodobé 

                                                  cenné peniaze

b/ menej likvidné - pohľadávky

c/ najmenej likvidné - zásoby

d/ takmer nelikvidné - investičný majetok

Príklad:

Podnik má k 1.1.2001 tento stav majetku a záväzkov:

NIM                                        20 000                     Základné imanie            1 000 000    

HIM                                   1 050 000                     Rezervný fond                    50 000               

Peniaze v hotovosti                40 000                     Dlhodobé bank.úvery          40 000             Výrobné zásoby                    200 000                     Záv. voči dodávateľom    200 000

Zásoby výrobkov                  260 000                     Záv. voči zamestancom      50 000

Krátkodobé pohľadávky         70 000                     Finančné investície           230 000

Peniaze v hotovosti                 40 000

Peniaze na bankovom účte   130 000

 ---------                                                                    ----------

Aktíva                                2 000 000                      Pasíva                            2 000 000

          40 000 + 130 000

L1 =     ----------------      =  0.680

           200 000 + 50 000

 Podnik nemá dostatok peňažných prostriedkov na pokrytie svojich krátkodobých 

 záväzkov

          170 000 + 70 000

L2 =     ----------------      =  0.960

                  250 000

 Podnik je nelikvidný, aj keď dostane krátkodobé pohľadávky  od iných podnikov

         170 000 + 70 000 + 260 000 + 200 000

L3 =    ------------------------------------               =  2 .8

                               250 000

 Podnik má veľa zásob hotových výrobkov a výrobných zásob. V  prvom rade sa musí zbaviť zásob HV a potom zlepšiť kvalitu  výrobkov, preorientovať výrobu na žiadané výrobky

Opatrenia:

Úsek ubytovací – vylepšenie vybavenosti izieb, propagácia, zľavy (aj z ceny), zvýšenie kvalifikácie pracovníkov, zlepšenie praxe žiakov, zateplenie hotelovej haly .

Úsek stravovací – týždeň svet. kuchýň, usporiadanie spoločenských akcií, zvýšenie kvalifikácie personálu, lepšia propagácia, zvýšenie hygieny, zavedenie miešaných nápojov, ...

Úsek doplnkových služieb – etážová obsluha, sauna ... 

Investovanie do hmotného dlhodobého majetku

ČPH = čistá prítomná hodnota je rozdiel medzi súčasnou hodnotou ročných peňažných príjmov z projektu a kapitálovými výdavkami

         ┌─                                         ─┐

         │   CF1     CF2        CF3            CFn   │

   ČPH = │ ------ + ------ +  ------ + .... + ------ │  - IN

         │ (1+p)1   (1+p)2    (1+p)3          (1+p)n │

         └─                                         ─┘

 CF = hotovosť (cash flow) = zisk + odpisy p = úroková miera

 ČPH nám musí vyjsť číslo väčšie ako 0, pretože len vtedy sa  nám oplatí investovať do investičného majetku.

 Výpočet čistej prítomnej hodnoty

Príklad

Podnik počíta investovať do výroby nových výrobkov 6 000 000 Sk.

Uzatvoril zmluvu na 5 rokov a počíta s cenou 1 výrobku 10 Sk.

V prvom roku vyrobí a dodá 800 000 výrobkov, v ďalších rokoch 1 600 000 výrobkov. Na konci 5. roku očakáva, že celý výrobný podnik predá za zostatkovú cenu 1 000 000 Sk.

Podnik počíta s variabilnými nákladmi na 1 výrobok 6 Sk, s fixnými nákladmi v každom roku 2 000 000 Sk, s odpismi vo výške 1 000 000 Sk ročne, s daňou z príjmu 19 %, s úrokovou mierou 10 %

                                                  1. rok                        2.-5. rok                 5. rok

výnosy (800t x 10)                 8 000 000                  16 000 000

            (1600t x 10)

variabilné náklady               - 4 800 000                  - 9 600 000

fixné náklady                       - 2 000 000                  - 2 000 000

odpisy                                  - 1 000 000                  - 1 000 000

                                            ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––

zisk                                            200 000                    3 400 000          1 000 000

daň                                            - 38 000                     - 646 000           - 190 000

                                            ––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––

čistý zisk                                   162 000                    2 754 000              810 000

     ┌─                                                        ──┐

     │ 1 162 000   3 754 000   3 754 000   3 754 000   4 564 000 │

ČPH =│ --------- + --------- + --------- + --------- + --------- │

     │ (1+0.1)1    (1+0.1)2    (1+0.1)3    (1+0.1)4    (1+0.1)5  │

      └─                                                         ─┘

- 6 000 000 =

 =  (1 056 364 + 3 102 479 + 2 820 436 + 2 564 033 + 2 833 885) - 6 000 000 = 

=  12 377 197 - 6 000 000 = 6 377 197

Tradičná metóda

Priemerný ročný zisk = (2 754 000 x 4 + 162 000 + 810 000) : 5 = 11 988 000 : 5

= 2 397 600

 1. rentabilita IN = Z : IN (koľko Sk zisku pripadá na 1Sk IN)

             R = 2 397 600 : 6 000 000 = 0.3996 Sk Z na 1 Sk IN

 2. koef. KN = IN : Z (za aké obdobie sa nám vrátia vložené IN)

             KNávratnosti = 6 000 000 : 2 397 600 = 2.5 roka

III./ 26. Finančný trh

Počas svojej činnosti podnik vstupuje na trh tovarov a služieb, trh výrobných činiteľov, ale aj na finančný trh z týchto dôvodov:

 1. ak si chce zabezpečiť peňažné prostriedky na financovanie svojej činnosti (emisia -  

     vydávanie akcií, obligácií)

2. ako finančný investor, ktorý chce investovať dočasne voľné peňažné prostriedky do  

    cenných papierov.

 Finančný trh (FT) (najčastejšie banky, sporiteľne, poisťovne,  peňažné burzy,  

 investičné spoločnosti a pod) je miesto, na ktorom sa prostredníctvom finančných  

 nástrojov zabezpečuje pohyb kapitálu v národnom alebo medzinárodnom meradle,  *

 - považuje sa za vrchol trhov a za trh univerzálny, lebo jeho  zdroje a prostriedky     *

   majú využitie vo všetkých oblastiach                       

 - je miestom, na ktorom finančný sprostredkovateľ prostredníctvom finančných  

   nástrojov zabezpečuje pohyb krátkodobého, strednodobého a dlhodobého kapitálu  

   medzi jednotlivými podnikmi v národnom i v medzinárodnom meradle.

27. Finačný trh a jeho funkcie

FT plní tieto funkcie:

1. akumulačná - zhromažďuje peňažné prostriedky zo všetkých zdrojov

2. alokačná - umiestnenie PP v oblasti reálneho kapitálu a v oblasti cenných papierov  

                      (kúpa CP)

3. prerozdeľovacia - rozdeľuje zhromaždený kapitál a sprostredkúva zmenu vlastníka

4. selekčná - na FT prežijú len prosperujúce podniky a neprosperujúce zanikajú

                  - dobre kúpiť CP = získa na tom, zle kúpiť CP = príde o peniaze.

28. Zložky finančného trhu, charakteristika

1. Z hľadiska predmetu obchodu:

 a/ PEŇAŽNÝ trh - obchoduje sa tu vo veľkom s krátkodobými finančnými nástrojmi  

      a s cennými papiermi s dobou splatnosti do 1 roka. Nástrojmi sú pokladničná   

      poukážka, zmenka, depozitný certifikát, šek. Na tomto trhu je vysoký stupeň 

      likvidity, riziko, ale aj nižší výnos. Cenou na tomto  trhu je úrok.

 b/ KAPITÁLOVÝ trh - obchoduje sa tu so strednodobým a dlhodobým kapitálom a 

      slúži na financovanie investícií. Doba splatnosti je nad 1 rok. Finančnými  

      nástrojmi sú akcie,  obligácie, ktoré sú voľne obchodovateľné. Cenou na tomto  

      trhu sú kurzy cenných papierov. Člení sa na:

      ba/ primárny - trh nových cenných papierov vydaných prvý krát

      bb/ sekundárny – trh s predajom cenných papierov od emisie po dobu splatnosti

                                   a tento môže byť:

                                     bba/ organizovaný (burza)

                                     bbb/ neorganizovaný (medzi príbuznými)

 c/ DEVÍZOVÝ trh - uskutočňujú sa tu devízové transakcie, čo  znamená nákup a  

      predaj jednotlivých národných peňazí za cudzie peniaze. Obchoduje sa tu s   

      devízami - pohľadávkami  znejúcimi na cudziu menu (pri bezhotovostnom  

      platobnom  styku). Cenou je devízový kurz, čo je vlastne cena peňažnej jednotky 

      jednej krajiny vyjadrená v peňažných jednotkách iných krajín.

 Devíza - pohľadávka znejúca na cudziu menu Valuta - bankovky, mince cudzej meny

 d/ trh DRAHÝCH KOVOV - obchoduje sa s drahými kovmi (zlato,  striebro, platina  

 Londýn, New York, Tokio). V týchto  finančných centrách sa formuje aj ich cena.  

e/ POISTNÝ trh - ide tu o trh poistenia. Cenou na tomto trhu je poistné.

2. Z hľadiska účastníkov:  a/ bankový trh - účastníkmi sú len banky

                                           b/ medzipodnikový trh - len medzi podnikmi

                                           c/ burzový trh

29. Cenné papiere - nástroje finančného trhu

Základným nástrojom FT sú cenné papiere. CP je to listina, v ktorej je zapísané právo vlastníka na úhradu pohľadávky voči tomu, kto je v cennom papieri zaviazaný. CP v súčasnosti môže existovať

a/ v nematerializovanej forme - sú uložené v centrálnej registrácii a vlastník má len  

     výpis o tom, koľko akcií vlastní

b/ v klasickej forme (listina) - je to forma cenného papiera,  ktorá má predpísané 

     náležitosti podľa zákona o CP.

30. Charakteristika cenných papierov

1. D L H O P I S Y

sú to CP, s ktorými sa spája právo majiteľa požadovať splatenie dlžnej sumy vrátane výnosu k určitému dátumu a povinnosť  klienta tieto záväzky splniť. Patria sem:

 a/ POKLADNIČNÉ POUKÁŽKY - sú to dlhopisy, ktoré vydáva štát na  krytie  

     krátkodobého deficitu ŠR. Splatné sú do 1 roka.

 b/ DEPOZITNÉ CERTIFIKÁTY - vydáva ich banka za terminovaný  vklad na 

      zaokrúhlenú sumu. Sú to obchodovateľné listiny (môžeme si ich kedykoľvek  

      nechať preplatiť aj s úrokom) s uvedeným dátumom splatnosti  s vyznačením 

      nominálnej hodnoty  a fixnou úrokovou sadzbou.

 c/ VKLADOVÉ LISTY - vydávajú ich banky a sporiteľne ako potvrdenie o 

      dlhodobom vklade drobným vkladateľom (obchoduje sa s nimi až po dobe 

      splatnosti). Môžu byť vydávané s rôznymi podmienkami (na pevný a pohyblivý 

      úrok, s  dobou splatnosti na 5 - 10 rokov).

 d/ HYPOTEKÁRNE ZÁLOŽNÉ LISTINY - sú to dlhopisy, ktorých krytie sa  

      zabezpečuje záložným právom na nehnuteľnosti. Sú  jedným z druhov 

      hypotekárneho úveru. (Banka vypláca dlžníkovi pôžičku, ktorá môže mať max 

      výšku 60 % založenej nehnuteľnosti.)

 e/ OBLIGÁCIE - sú to dlhodobé CP, ktoré vyjadrujú záväzok vystaviteľa voči 

     každému majiteľovi obligácie. Splatnosť je  spravidla pevne stanovená na dobu 5, 

     10 a viac rokov. Obligácia sa skladá v dvoch častí:

      ea/ Plášť obligácie - obsahuje sériu a číslo obligácie, názov, nominálnu hodnotu, 

                                    úrokovú mieru, názov emitenta (vydavateľa),  termín splatnosti

      eb/ Kupónový arch s talónom - ktorý sa skladá z jednotlivých kupónov. Počet  

            kupónov závisí od doby splatnosti a na každý rok sú 2 talóny, ktoré slúžia na  

            vyplatenie úrokov.

2. A K C I E - sú cenné papiere, s ktorými sú spojené práva akcionárov

                       a/ podieľať sa na riadení spoločnosti

                       b/ právo na dividendu

                       c/ podieľať sa  na likvidačnom zostatku spoločnosti

Poznáme tieto druhy akcií:

- na meno, - na majiteľa, - prioritné, - zamestnanecké

Každá akcia má nominálnu hodnotu, (podiel na  základnom imaní) a trhovú hodnotu, (čo je vlastne kurz akcie, ktorý sa formuje na základe dopytu a ponuky).

31. Kurz a rendita akcií

Kurz akcie ovplyvňuje množstvo vonkajších a vnútorných ekonomických a politických faktorov. Na zisťovanie kurzu akcie slúži vzorec:

kurz akcie = dividenda : úroková miera  x 100

Akcie majú 2 zdroje výnosov a to: - dividenda a - zisk zo stúpajúceho kurzu akcie, pričom táto zložka z výnosu akcie sa uplatní iba v tom prípade, ak sa akcie predá.

Ak chceme zistiť výnos z akcií, ktorý sa označuje slovom rendita, použijeme tento vzorec                      rendita akcie = dividenda : kurz akcie  x 100

32. Inštitúcie finančného trhu

Účastníkmi FT sa stávajú všetci občania, organizácie a inštitúcie, ktoré vstupujú do vzťahov na tomto trhu. K najvýznamnejším patria:

a/ BANKY - sú to inštitúcie, ktoré prijímajú vklady a poskytujú  pôžičky,     

    zabezpečujú emisiu nových cenných papierov, sprostredkúvajú obchod s cennými 

    papiermi, zabezpečujú úschovu a správu cenných papierov.

b/ SPORITEĽNE A POISŤOVNE - plnia sprostredkovateľskú funkciu

c/ INVESTIČNÉ SPOLOČNOSTI A FONDY - tieto inštitúcie získavajú  finančné 

    prostriedky od drobných investorov (obyvateľstvo),  spoločne ich investujú a  

    preberajú za investorov starostlivosť za spoľahlivé a výnosné uloženie ich kapitálu.

d/ BURZA CENNÝCH PAPIEROV - je vrcholnou inštitúciou FT.

33. Burza cenných papierov

- je to trh, ktorý sa koná pravidelne na určitom mieste, v určitom čase, kde sa obchoduje s vopred určeným tovarom. Burzy môžeme členiť z rôznych hľadísk:

1. z hľadiska významu  a/ národné (burza CP a.s.)

                                      b/ medzinárodného (NY, Tokio,  Viedeň, Frankfurt ...)

2. z hľadiska právnej formy  a/ organizované štátom

                                              b/ založené formou A.S.

3. z hľadiska predmetu obchodu 

a/ tovarové (komoditné – obchodujú s tovarom (pšenica, káva, ryža, nerasty ...)

b/ peňažné (devízové – burza cenných papierov)

c/ služieb (poistenie)

Burza má pre svoju činnosť stanovené pravidlá:

 - burzový poriadok

- podmienky kotácie CP (ceny, za ktorú sa na burze  v určitý deň obchodovalo)

 - zásady uskutočňovania burzových obchodov

 - čas a miesto burzových obchodov

 - práva a povinnosti účastníkov burzy

 - práva a povinnosti návštevníkov a členov

 - spôsob riešenia sporov a iné.

Ak chceme, aby akcie boli pripustené na burzu, podáva sa žiadosť burzovému výboru s týmito údajmi (na základe posúdenia žiadosti budú akcie pripustené alebo nepripustené na burzu):

- údaje o cenných papieroch (druh, počet, nominálna hodnota)

- charakteristika finančnej situácie podniku (vyžaduje sa súvaha,  výkaz ziskov a strát)

- výpis z obchodného registra

- lehoty splácania dôchodkov (ako často sa platí dividenda).

Účastníkmi burzy môžu byť:

- obchodné banky (ČSOB, Tatra banka, OTP banka ...)

- sprostredkovatelia (makléri) - uzatvárajú obchody svojim menom,  ale na cudzí účet

- burzoví obchodníci - uzatvárajú obchody pod vlastným menom a na  vlastný účet                                             

                               (zástupcovia podnikov, bánk, sporiteľní)

- úradníci - uzatvárajú obchody pod cudzím menom a na cudzí účet.

Priestor burzy:

Parket – ide o úradnú burzu, na ktorej sa obchoduje len s kótovanými CP (sú to CP,  

              ktoré sú pripustené na burzu).

Kulisa – prebiehajú tu neoficiálne obchody, t.j. obchoduje sa tu s CP, ktoré neboli  

              pripustené na burzu (nekótované CP). 

IV. Zdaňovanie podnikov a miestne poplatky

34. Základné daňové náležitosti

ŠR je centralizovaným fondom peňažných prostriedkov sústredených do pôsobnosti štátu. Z účtovného hľadiska je bilanciou 

A/príjmov: daňových (z jednotlivých druhov daní)

                   nedaňových (príjmy z vlastníctva majetku, poplatky, úroky z úverov, clo,      

                                         dary, kapitálové príjmy)

                   zo splácania úverov, pôžičiek, z predaja akcií a

 B/výdavkov: dotácie podnikateľským subjektom

                      verejná spotreba obyvateľstva (školstvo, kultúra)

                      verejná spotreba štátu (obrana, bezpečnosť, súdy)

                      domácnostiam (nezamestnanosť, dávky sociálnej starostlivosti)

                      obciam a pod.

Daň je povinná, zákonom určená, spravidla sa opakujúca platba, ktorú odvádzajú daňovníci (FO a PO) štátu v určenej výške k v stanovej lehote. (Dane tvoria cca 90 % príjmov ŠR)

Daňový subjekt - je fyzická alebo právnická osoba, ktorá je povinná si vypočítať a odviesť daň.

Daňový objekt - je to, z čoho FO alebo PO platí daň, napr. príjem, majetok, nehnuteľnosť.

Dane - podľa dopadu na daňové subjekty - priame a nepriame

Základ dane - ak od daňového objektu odpočítame oslobodenú časť

Sadzba dane - percentuálne alebo hodnotové určenie výšky daňovej  povinnosti.

35. Daňová sústava

- predstavuje súhrn tých daní, ktoré sa môžu vyrubovať na území  štátu a tvoria ju:

nepriame dane - vyrubujú sa pri predaji tovarov a poskytovaní služieb, sú súčasťou  

  tovaru alebo služby, preto v konečnom dôsledku zaťažujú spotrebiteľa, ktorý tieto  

  tovary a služby nakupuje. Platí ju osoba, ktorá túto daň odvádza do ŠR  

· daň z pridanej hodnoty

· spotrebná daň z vína,  piva, liehu, tabakových výrobkov, minerálnych olejov 

priame dane - vyrubujú sa priamo z príjmu, ich platenie sa nepresúva na   

   inú osobu (daňovníkom a platiteľom je tá istá osoba)

· daň z príjmov fyzických osôb

· daň z príjmov právnických osôb

miestne dane a miestne poplatky

36-37. Daň z pridanej hodnoty je

- nepriamou daňou, lebo ju zaplatí konečný spotrebiteľ v cene nakúpeného tovaru

- vyberá sa po častiach v jednotlivých fázach výroby a odbytu,  platiteľ si môže od  

   svojej daňovej povinnosti odpočítať tú časť dane, ktorú zaplatil pri nákupe

- neutrálnou daňou, lebo postihuje rovnako plnenia v tuzemsku,  ako aj dovoz tovaru.

Predmetom dane je zdaniteľné plnenie

· dodanie tovaru (materiál, hotové výrobky, hnuteľné veci, energie, plyn, vody a pod.) na výrobnú alebo konečnú spotrebu,

· poskytovanie služieb (opravy, ubytovanie, stravovanie, CK, pošta, telekom) 

· nadobudnutie a dovoz tovaru zo zahraničia (bez ohľadu či je dovoz pre subjekt 

· podnikateľský alebo nepodnikateľský, pričom služby a prevody sa nezdaňujú)

Vývoz tovaru je od DPH oslobodený.

Platiteľom DPH je fyzická alebo právnická osoba uskutočňujúca zdaniteľné plnenie v rámci podnikania.

Povinnosťou platiteľa je podať žiadosť o registráciu na príslušnom daňovom úrade

- povinne - pri dosiahnutí obratu vo výške 1,5 milióna Sk za 12 mesiacov

- dobrovoľne - bez ohľadu na výšku stanoveného obratu.

O zrušenie registrácie môže platiteľ dane požiadať najskôr po uplynutí 12 mesiacov odkedy sa stal platiteľom a

· jeho obrat za predchádzajúcich 12 mesiacov nedosiahol sumu 1,5 milióna Sk. 

38. Výpočet dane z pridanej hodnoty

Základom pre výpočet dane je cena za zdaniteľné plnenie.

Sadzba dane je jednotná 19 %. 

Napríklad:

Výrobca                                       1                       2                    3                    4

Nákupná cena                              0                   119                357                714

-DPH                                            0                   -19                 -57               -114

NC bez DPH                                0                   100                300                600 

Pridaná hodnota                       100                   200                300                200 

DPH                                           19                     57                114                152

Predajná cena s DPH               119                   357                714                952

Daňová povinnosť                     19                     38                  57                  38

39-40. Daň z príjmov fyzických osôb

Subjektom dane sú osoby, ktoré na našom území:

- majú trvalé bydlisko alebo sa tu zdržiavajú (s cieľom dosiahnuť zisk) aspoň 183 dní 

  v kalendárnom roku (zdaňuje sa im príjem dosiahnutý na našom území, ako aj   

  príjem zo zahraničia)

- nemajú trvalé bydlisko a ani sa tu nezdržiavajú viac ako 183  dní (zdaňuje sa im  

  príjem dosiahnutý na našom území)

- FO vyslané zahraničnou PO pomôcť slovenskej PO (zdaní sa  príjem na území SR)

Predmetom dane z príjmu fyzických osôb sú príjmy:

a/ zo závislej činnosti

· príjmy z pracovno-právneho vzťahu od zamestnávateľov

· príjmy za prácu členov družstiev a spoločníkov a konateľov SRO, komanditistov

· platy a funkčné príplatky ústavných činiteľov SR (starosta, poslanec)

· odmeny za výkon funkcie v štátnych orgánoch, orgánoch obcí a samosprávy

· pracovné odmeny obvinených vo väzbe a odsúdených vo výkone  trestu

· príjmy z prostriedkov sociálneho fondu (doprava, rekreácia)

· odmeny za výkon funkcie v orgánoch obcí a územnej samosprávy (práca na PV)

b/ z podnikania, z prenájmu a SZČO 

· z Ph výroby, les. a vod. hospodárstva (podnikateľská činnosť)

· zo živnosti

· z iného podnikania (daňový poradca, advokát)

· príjmy spoločníkov VOS a komplementárov KS, konateľov SRO

· z inej samostatnej zárobkovej činnosti 

                - z  autorských práv (vydávanie , rozmnožovanie a rozširovanie literárnych

                  na vlastné náklady, príjmy znalcov a tlmočníkov, 

c/ príjmy z kapitálového majetku = DDP + vyplatené poistné pri dožití veku 

               - úroky a ostatné  výnosy z cenných papierov

               - úroky, výhry, výnosy z vkladov na vkladných knižkách 

d/ ostatné - príjmy z jednorázových, náhodných činností (predaj  ovocia a zeleniny,      

        prenájmu chaty v lete, v zime, výhry v lotériách, stávkach, hrách, príjmy z   

        verejných a športových súťaží ...)

41. Výpočet dane z príjmu FO

Výpočet dane z príjmu FO
Základ dane = 

úhrn príjmov daňovníka

- odpočítateľné položky t.j. poistné do fondov (13,4 % z HM) (na každé dieťa – 0,5%)

- nezdaniteľné časti základu dane      na rok                                na mesiac

        daňovníka                                  87 936 Sk                             7 328 Sk

        Tieto sumy sa určia každý rok ako 19,2 % násobok životného minima

= znížený základ dane

 x sadzba dane 19 %

= daň

 – daňový bonus na každé dieťa   na rok 4 800 Sk (mesačne 400 Sk)

Základ dane, zdaniteľná mzdy, preddavky na daň sa zaokrúhľujú na celé koruny nadol.

Poznámka: Poistné do fondov sa počíta pre každú zložku poisteného osobitne a každá zložka sa zaokrúhľuje na celé koruny smerom nahor.

Pracovník má mesačný príjem 14 200 Sk (30 000 Sk), v spoločnej domácnosti vyživuje 2 (3) deti 

základ dane                                                              14 200            30 000

príspevky do fondov (13,4%)                       -1,0%    1 761             3 570    -1,5%

na daňovníka                                                              7 328             7 328

na manželku                                                                            

znížený základ dane                                                  5 111            19 102

preddavok na daň                                                         971              3 629

daňový bonus na deti                                                    800              1 200

daňová povinnosť                                                         171               2 429

42. Daň z príjmu právnických osôb

Subjekt dane

 a/ podnikateľské subjekty založené na podnikanie

 b/ neziskové subjekty (záujmové združenia, obce, správcovské spoločnosti) 

     nezaložené na podnikanie 

Základ dane je 

· rozdiel príjmov a výdavkov pre daňovníka s jednoduchým účtovníctvom

· výsledok hospodárenia (zisk) pre daňovníka s podvojným účtovníctvom

Pripočítateľné položky:

· daňový základ zvyšuje sa o výnosy zdaniteľných nepeňažných príjmov

· a znižuje sa o penále, výdavky na reprezentačné účely a pod.

Odpočítateľné položky:

· zaplatené cestné dane, DPH, dane z nehnuteľnosti, príjmy oslobodené od dane, niektoré dotácie a príspevky a pod)

Daňové priznanie:

Je platiteľ povinný podať do 3 mesiacov od uplynutia zdaňovacieho obdobia. 

 Sadzba dane je 19 %.

43. Spotrebná daň - uplatňuje sa

 a/ pri výrobe vybraných výrobkov určených na domáci trh a to:

     - uhľovodíkových palív a mazív 15 500 – 18 000 Sk/1 000 l 

- liehu a destilátov (25 000 Sk/hl)

     - pivo (50 Sk/o Plato/hl)

     - víno (šumivé 2 400 Sk/hl,  do 8,5% alkoholu 1 700 Sk/hl)

     - tabak a tabakové výrobky (cigarety 1,40 Sk/ks)

 b/ pri dovoze týchto výrobkov zo zahraničia pokiaľ sú určené  na spotrebu na našom  

     území (vývoz do zahraničia je od  spotrebnej dane oslobodený)

 Platiteľom sú všetky FO a PO, ktoré vyrábajú alebo dovážajú uvedené výrobky a sú  

 určené na spotrebu na  našom území.

 SD = množstvo výrobkov x sadzba dane

 Zdaňovacím obdobím je kalendárny mesiac a daň je splatná do  25 dní.

47. Miestne poplatky

Zákon o miestnych daniach a miestnych poplatkoch za komunálne odpady a drobné stavebné odpady nahradil

· zákon o miestnych poplatkoch

· zákon o cestnej dani

· zákon o dani z nehnuteľností

Od 1.1.2005 môžu obce zaviesť a vyberať tieto miestne dane:

· daň z nehnuteľnosti

- daň z pozemkov 

               subjekt - vlastník zapísaný v katastri nehnuteľnosti (správca,  alebo nájomca,  

                              prípadne užívateľ)

               predmet - pozemky (orná pôda, vinice, chmeľnice, ovocné sady,  trávne    

                               porasty, záhrady, lesy, rybníky, zastavané  plochy, atď)

               základ - výmera v m2 x sadzba za 1 m2

               sadzba – hodnota x výmera

      -  daň zo stavieb 

              subjekt - vlastník stavby alebo správca budovy

              predmet - stavba spojená so zemou pevným základom a jej vnútorný priestor  

                              vymedzený podlahou a stropnou alebo  strešnou konštrukciou  

                              (stavby na bývanie, chaty, garáže, objekty na podnikanie, skleníky,  

                              sklady, ...)

               základ - celková výmera zastavaných plôch v m2 (pôdorys)

               sadzba – 1 Sk za každý m2,  správca dane ju upravuje všeob. záv. predpisom               

       -  daň z bytov a z nebytových priestorov v bytovom dome (viď 45.c/)

                subjekt – vlastník bytu

                predmet – samostatné byty alebo spoločné časti bytov

                základ – celková výmera podlahovej plochy v m2

· daň za psa

· daň za užívanie verejného priestranstva

· daň za ubytovanie

· daň za predajné automaty

· daň za nevýherné hracie automaty

· daň za vjazd a zotrvanie motorového vozidla v historickej časti mesta

· daň za jadrové zariadenie

· súčasne zákon ukladá obce povinnosť vyberať poplatok za komunálny odpad a drobné stavebné úpravy. 

· Vyššie územné celky môžu podľa zákona zaviesť daň z motorových vozidiel

            ubytovaciu kapacitu a iné.

Využitie - na výstavbu, údržbu a opravu diaľnic a ciest

       Subjekt - držiteľ motorového vozidla alebo prívesu zapísaný v  technickom    

                       preukaze (v medzinárodnej preprave vodič,  alebo užívateľ vozidla)

      Predmet - vozidlá alebo prípojné vozidlá používané na podnikateľské účely 

                       podniku

      Základ - podľa hmotnosti, počtu náprav, objemu motora v cm3

      Sadzba - podľa vyhlášky VÚC

      Oslobodenie - verejnoprospešné, ekologické zámery štátu (CO, PO,  

                              zdravotníctvo,  sociálna starostlivosť ...)

V. Platobný styk

49. Charakteristika a druhy platobného styku

Platobným stykom rozumieme všetky druhy platieb, ktoré sa uskutočňujú medzi právnickými, ale aj medzi fyzickými osobami bez ohľadu na to, či ide o obchodné alebo osobné vzťahy. Druhy platobného styku:

1. tuzemský - sprostredkovaný obehom peňazí v národnom hospodárstve a má tieto 

    formy: a/ hotovostný          b/ bezhotovostný                c/ kombinovaný

2. zahraničný

 Hotovostný platobný styk

má dlhodobú tradíciu a predstavuje úhradu za produkt (službu) v hotovosti

a/ priamy - v maloobchode, vo veľkoobchode, v pokladnici firmy

b/ prostredníctvom pošty - poštové poukážky, dobierka, cenný list

v slovenských korunách a v zahraničnej konvertibilnej mene.

Z dôvodu bezproblémového stavu UZ prijíma len papierové bankovky, nie mince. Prepočíta konvertibilnú menu na slovenské koruny podľa aktuálneho kurzu, ktorý vydáva NBS v kurzových lístkoch v tlači. Kurzový lístok obsahuje kurzy:

a/ devíz (pohľadávky znejúce na cudziu menu)

b/ valút (papierové peniaze a mince zahraničnej meny)

Nevýhody hotovostného platobného styku:

 možnosť sfalšovania, krádeže, zdĺhavosť platby (prepočítanie)

Výhody hotovostného platobného styku: okamžitá likvidita

 Bezhotovostný platobný styk

- platenie cez prostredníka (banku) prevodom peňazí z účtu dlžníka na účet veriteľa, pričom obaja musia mať účet v banke. Otvorenie účtu znamená podpísanie dohody medzi bankou a klientom. Súčasťou dohody je identifikačné číslo a doklad o existencii klienta, podpisový vzor osôb pre disponovanie s hotovosťou a dokladmi, vrátane finančného vkladu na účet. Klient si môže účet otvoriť v ktorejkoľvek banke alebo v jej pobočke. Formy bezhotovostného platobného styku

a/ úhradová - príkaz na úhradu - platiteľ dáva príkaz banke , aby  z jeho účtu  

    previedla peniaze na účet príjemcu

   - hromadný príkaz na úhradu - používa s vtedy, ak  banka musí uskutočniť viac 

     prevodov z účtu platiteľa na účty príjemcov

    - trvalý príkaz na úhradu - používa sa pri pravidelne  sa opakujúcich platbách

b/ inkasná - je založená na impulze k príkazu na inkaso zo strany príjemcu platby   

    (predávajúceho - veriteľa).

 Ten vyhotoví faktúru a príkaz na inkaso, banka odpíše inkasovanú čiastku z účtu  

 kupujúceho - dlžníka,  až potom ju pripíše na účet veriteľa.

 Súhlas na inkaso dáva kupujúci - dlžník vopred.

c/ akreditívna - v súčasnosti veľmi výhodná, lebo najmä v CR vzniklo veľa nových subjektov, o finančnej situácii ktorých nemá partner dostatok informácií.

 Ide o otvorenie akreditívu, čo znamená, že kupujúci požiada svoju banku, aby zablokovala časť  peňažných prostriedkov na jeho účte v prospech  predávajúceho. Po predložení faktúry sa peniaze  prevedú na účet predávajúceho. V prípade, že kupujúci nemá dostatočné množstvo peňažných prostriedkov, banka odmietne otvoriť akreditív a kupujúci ju môže požiadať o poskytnutie úveru.

 Účastník CR si môže v CK svojej krajiny predplatiť poukážku na služby v zahraničí – VOUCHER - v ktorej musí byť identifikácia CK, ktorá poukážku vydala, adresát komu patrí a kto  s ňou môže v zahraničí disponovať, špecifikácia služieb, pre koľko osôb je platná.

d/ zmenka - je to cenný papier, ktorým sa kupujúci zaväzuje predávajúcemu zaplatiť  

    určitú sumu peňazí vrátane úrokov  v presne stanovenom čase. Zmenky poznáme:

    da/ vlastné - vystavuje dlžník a zaväzuje sa ňou za-  platiť veriteľovi

    db/ cudzie - vydáva veriteľ a obsahuje výzvu na za-  platenie, t.j. prikazuje inej 

                        osobe,  aby zaplatila určitú sumu v dobe splatnosti veriteľovi 

 Zmenka musí obsahovať:

 - miesto a dátum vydania zmenky

 - termín splatnosti

 - bezpodmienečný prísľub zaplatenia určitej sumy alebo výzvu na zaplatenie

 - výslovné označenie listiny názov zmenka

 - príjemca zmenky

 - meno toho, kto má zaplatiť

 - miesto, kde sa má platiť

 - podpis vystavovateľa zmenky

 Zmenka pre predávajúceho predstavuje istotu zaplatenia a  pre kupujúceho možnosť odkladu zaplatenia do termínu splatnosti.

 Majiteľ zmenky môže

 - ponechať si ju a predložiť dlžníkovi za zaplatenie ku  dňu splatnosti

- využiť na zaplatenie svojich záväzkov ešte pred splatnosťou v komerčnej banke 

   (VÚB) = eskont zmenky

 - komerčné banky môžu ju predať pred dobou splatnosti NBS  = reeskont zmenky

e/ metóda kompenzácie - znamená vzájomné započítavanie pohľadávok a záväzkov  

    medzi dlžníkmi v veriteľmi

f/ platenie platobnou kartou - základným predpokladom pridelenia  platobnej karty 

    je, že klient má otvorený účet v banke. Dnes  slúži karta na výber hotovosti z BÚ,  

    pre bezhotovostné platenie v obchodnej sieti a pod.

    Držiteľom karty môže byť aj iná osoba ako majiteľ účtu.

    Výhody PK: - hotovosť z účtu je k dispozícii kedykoľvek

    - peniaze sú v bezpečí, obmedzená strata hotovosti

    - neobmedzené použitie na úhradu tovarov a služieb

    - mesačný prehľad o výberoch a platbách z účtu

    - dlhodobá platnosť PK (2 roky)

    Záväzný obsah PR: označenie vydavateľskej banky

                                    číslo PK a je platnosť

                                    meno a podpis držiteľa

                                    záznamový údaj (magnetický prúžok)

g/ Šek je cenný papier, ktorým vystavovateľ šeku dáva platobný príkaz svojej banke, aby  zaplatila určitú sumu, na ktorú je šek  vystavený osobe, ktorá je na šeku uvedená.  Náležitosti šeku: - označenie, že ide o šek

                            - bezpodmienkový príkaz zaplatiť určitú sumu 

                            - meno toho, kto má platiť

                            - meno toho, komu sa má platiť

                            - miesto a deň vystavenia

                            - podpis toho, kto šek vystavil.

 Šek je splatný na videnie, t.j. ihneď po predložení. Musí byť  predložený na  

 preplatenie v zákonom stavených lehotách:

 a/ vystavený a splatný v tej istej krajine treba predložiť do 8 dní

 b/ vystavený v jednom štáte a splatný v inom štáte na tom istom svetadieli sa musí  

     predložiť do 20 dní

 c/ vystavenie a splatnosť na 2 svetadieloch do 70 dní

 Realizácia platby:

 zákazník ---: UZ :--- banka UZ :--- banka zákazníka

 Druhy šekov:

 - bankové - vystavovateľom je banka alebo iný peňažný ústav

 - súkromné - vystavovateľom je súkromná osoba, podnikateľ alebo organizácia

 - cestovné - vydáva emisná banka pre určitú firmu na stanovenú  menu a výšku. Pracovník si môže CŠ kúpiť pre odchodom do krajiny určenia za Sk alebo za cudziu  menu. Za transakcie platí cca 1 % z hodnoty šeku.

- eurošeky - je kombinácia šeku a garančnej (záručnej) karty,  ktorou je šek  

   akceptovaný pri vystavení majiteľom a nepožaduje sa overenie jeho krytia.   

   Bezpečnosť  zvyšuje aj karta s ochrannými prvkami proti falšovaniu.

- credit cards - bankové úverové karty - vlastník platí kartou  po zosnímaní údajov z  

   tejto, má stanovený mesačný  limit čerpania a v prípade straty nezodpovedá za    

   platby realizované po nahlásení straty.

- charge cards - banková úverová karta bez limitu, všetky realizované platby musí 

   banka uhradiť do konca  mesiaca

 - služby platobných kariet:

· american express - karta vyššej kategórie pre privelegovaných obchodných 

      cestujúcich, v hoteloch sa na jej použitie viažu často zľavy

· VISA - aj pre občanov SR

· Masterkadr a Eurocard - vydáva asociácia bánk, akceptuje  platby mimo územia Európy (master) a v Európe (euro).

 Medzinárodný platobný styk

 - je inkaso pohľadávok a úhrada záväzkov medzi krajinami navzájom vzniklých v oblasti hospodárskych, kultúrnych, športových i spoločenských vzťahov.

 Náplň, organizáciu, metodiku a technik MPS vymedzujú prvky:

 1. systém, ktorý určuje organizáciu, metódy a formy

     a/ vo voľne vymeniteľnej mene (devízy, valuty

     b/ clearingový platobný systém (vzájomné vyrovnávanie  pohľadávok a záväzkov)

 2. forma - priama úhrada

               - dokumentárne inkaso

               - dokumentárny akreditív

               - zmenka

               - šek

 3. platobné podmienky - slúžia na vyrovnanie pohľadávok a záväzkov formou devíz, 

     valút, výmenných obchodom a pod.

 4. technika platobného styku - úkony ako sú príkaz na úhradu, príkaz na otvorenie   

     akreditívu, vedenie evidencie, korešpondencia a pod.

MPS je platenie medzi subjektami iných štátov. Voľbu metódy podmieňuje:

1. platobný prostriedok (voľne zameniteľná mena, prevoditeľná mena, clearing)

2. viazanosť na dokumenty (dokumentárne platby – inkaso, akreditív,                                                         

              nedokumentárne platby – hotovostná, bezhotovostná úhrada, inkaso)     

3. termín uskutočnenia platby (termíny zmluvne dohodnuté alebo podľa zákona)

4. druh platobný prostriedkov (bezhotovostné, hotovostné platby)

Najčastejšími metódami je bezhotovostné platenie:                                                                                    

a/ Dokumentárny akreditív

· realizuje sa v krajine a banke vývozcu

· predpokladá zloženie určitej čiastky peňazí na účte kupujúceho (vývozcu) v prospech predávajúceho (dovozcu)

· písomný záväzok banky vyplatiť čiastku po predložení dokumentov o odoslaní zásielky, uskutočňuje sa na základe zmluvy o otvorení akreditívu

· cieľom je zaplatenie za dodávku a istota pre obe strany

· druhy DA: odvolateľný, neodvolateľný, potvrdený, nepotvrdený, krytý, nekrytý

b/ Dokumentárne inkaso

· predávajúci (vývozca) dostane príslušnú čiastku za dodávku od dovozcu keď sa predložia (prostredníctvom banky) dohodnuté dokumenty, ktoré dovozcu oprávňuje disponovať s dodávkou

· podnet dáva vývozca formou príkazu s príslušnými dokumentmi svojej banke. Súčasne ju žiada, aby vyinkasovala príslušnú dlžnú čiastku od banky dovozcu (dokumenty = faktúra, nákladný list, letecký list, certifikát o kvalite)

· výhoda – zabezpečenie dovozcu o kvalite, neviaže jeho peňažné prostriedky

· nevýhoda – zaplatenie a prevzatie odberateľom nie je zabezpečené

MPS je platenie medzi subjektami iných štátov. Voľbu metódy podmieňuje:

1. platobný prostriedok (voľne zameniteľná mena, prevoditeľná mena, clearing)

2. viazanosť na dokumenty (dokumentárne platby – inkaso, akreditív,                                                         

              nedokumentárne platby – hotovostná, bezhotovostná úhrada, inkaso)     

3. termín uskutočnenia platby (termíny zmluvne dohodnuté alebo podľa zákona)

4. druh platobný prostriedkov (bezhotovostné, hotovostné platby)

Najčastejšími metódami je bezhotovostné platenie:                                                                     

a/ Dokumentárny akreditív

· realizuje sa v krajine a banke vývozcu

· predpokladá zloženie určitej čiastky peňazí na účte kupujúceho (vývozcu) v prospech predávajúceho (dovozcu)

· písomný záväzok banky vyplatiť čiastku po predložení dokumentov o odoslaní zásielky, uskutočňuje sa na základe zmluvy o otvorení akreditívu

· cieľom je zaplatenie za dodávku a istota pre obe strany

· druhy DA: odvolateľný, neodvolateľný, potvrdený, nepotvrdený, krytý, nekrytý

b/ Dokumentárne inkaso

· predávajúci (vývozca) dostane príslušnú čiastku za dodávku od dovozcu keď sa predložia (prostredníctvom banky) dohodnuté dokumenty, ktoré dovozcu oprávňuje disponovať s dodávkou

· podnet dáva vývozca formou príkazu s príslušnými dokumentmi svojej banke. Súčasne ju žiada, aby vyinkasovala príslušnú dlžnú čiastku od banky dovozcu (dokumenty = faktúra, nákladný list, letecký list, certifikát o kvalite)

· výhoda – zabezpečenie dovozcu o kvalite, neviaže jeho peňažné prostriedky

· nevýhoda – zaplatenie a prevzatie odberateľom nie je zabezpečené

