17. FINANČNÁ ANALÝZA

Cieľom finančnej analýzy je:

· charakterizovať, ako sa splnili finančné ciele podniku,

· odhaliť príčiny odchýlok skutočností od plánovaných cieľov,

· posúdiť, či sa podnikom plánované finančné ciele stanovili reálne a či sa zvolili adekvátne nástroje a opatrenia na ich zabezpečenie,

· charakterizovať stav finančného zdravia podniku (= schopnosť uhrádzať krátkodobé a dlhodobé záväzky) a jeho očakávaný budúci vývoj, ako aj celkové postavenie na trhu

FA sa delí na externú a internú. FA pomáha odhaliť slabé stránky a silné stránky podniku. 

Finančné zdravie a finančnú situáciu podniku možno posúdiť na základe ukazovateľov FA. najčastejšie používané sú:

1. ukazovatele likvidity a pracovného kapitálu

Likvidita je zloženie majetku umožňujúce plynulé uskutočňovanie platieb.

Likvidnosť – schopnosť premeny konkrétneho majetku na peňažnú formu (najlikvidnejšie majetok: peniaze v hotovosti, na účte, ceniny a pod. teda krátkodobý finančný majetok)

Likviditu možno vypočítať:

a) pomerovými ukazovateľmi

Okamžitá likvidita vyjadruje momentálnu platobnú schopnosť. Najideálnejšia hodnota je 90 –100%. 

(OL =  (Najlikvidnejšie Aktíva / Krátkodobé Záväzky) x 100)

Bežná likvidita poskytuje informácie o vývoji platobnej situácie podniku. Čím je hodnota vyššia, tým je menšie riziko platobnej neschopnosti podniku. (BL = ((NA + Splatné Pohľadávky) / KZ) x 100;   SP =  krátkodobé pohľadávky – pohľadávky po splatnosti)

Celková likvidita udáva platobnú schopnosť podniku v dlhodobom merítku. Ideálna hodnota 200 – 250%. (CL = (Obežný Majetok / KZ) x 100)

b) rozdielovými ukazovateľmi

Čistý pracovný kapitál čím je vyšší, tým je väčšia schopnosť uhrádzať finančné záväzky. Mal by nadobúdať kladné hodnoty, inak to znamená nekrytý dlh. (ČPK = OM – Krátkodobý Kapitál;   ČPK = DK – neobežný majetok)

2. ukazovatele rentability (výnosnosti)

Rentabilita – schopnosť podniku vytvárať nové zdroje alebo dosahovať zisk investovaním kapitálu.

Rentabilita celkového kapitálu poskytuje informácie o tom ako efektívne využíva podnik svoje zdroje. 

(RCK = (Účtovný Zisk / CK) x 100)

Rentabilita vlastného kapitálu (RVK = (UZ / VK) x 100)

Rentabilita výnosov (RV = (UZ / Výnosy) x 100)

Rentabilita tržieb ( RT = (UZ / Tržby z predaja) x 100)
Rentabilita nákladov (RN = (UZ / Náklady) x 100)

3. ukazovatele aktivity 

– podávajú informácie o hospodárení s aktívami a vyjadrujú ako aktívne podnik využíva prostriedky vložené do podnikania.

Obrat zásob (pohľadaviek) udáva koľkokrát sa obratia zásoby ako celok za rok 

(OZ = ročné výnosy(tržby) / priemerný stav zásob(pohľadávok))

Doba obratu zásob (pohľadávok)  (DOZ(P) =  priemerný stav zásob(pohľadávok) / ročné výnosy(tržby) / 365)
4 . ukazovatele finančnej stability (ukazovatele zadlženosti)

Ukazovateľ zadlženosti (veriteľského rizika) do 30% - nízka, 31- 50% - stredná, 51 – 70% - vysoká, vyše 71% riziková. (UVR = (Cudzie Zdroje / majetok) x 100)

Ukazovateľ finančnej samostatnosti – najlepšia hodnota 100% (UFS = (Vlastné Imanie / majetok) x 100)
Miera zadlzenosti  podiel cudzích zdrojov na vlastných (MZ = CZ / VI)

Ukazovateľ úrokového zadlženia – by mal byť čo najnižší. Ukazuje koľko percent tvorí zisk pred zdanením (UUZ = (nákladové úroky / (zisk pred zdanením + nákladové úroky)) x 100)

5 . prehľad peňažných tokov CASH FLOW 

– vyjadruje zmenu množstva peniaz, teda rozdiel medzi začiatočným a konečným zostatkom.

Vytvoril logyst


